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OM ARETS BORSBOLAG

Sveriges mest omfattande tavling inom
finansiell kommunikation

Arets bérsbolag ar Sveriges mest omfattan-

de tavling inom finansiell kommunikation och
investerarrelationer. Tavlingen startades 1980

av Aktiespararna och har arrangerats av Kanton
sedan 2007. | samband med detta infordes de tre
deltavlingarna: Basta arsredovisning, Basta del-
arsrapport samt Basta IR-webbplats som ligger
till grund for totalresultatet idag.

For okad transparens

Syftet med Arets bérsbolag ar att hdja ambitions-
nivan hos bolagen, skapa praxis gallande finan-
siell och icke-finansiell information till bolagens
alla intressenter samt uppna en mer enhetlig
rapportering. En transparent informationsgivning
till bolagens alla intressenter kan resultera i en
minskad riskpremie och en mer rattvis vardering.

Ett bolag omnamns Arets bérsbolag

Endast ett bolag kan bli Arets boérsbolag, oavsett
vilken lista som bolaget ar noterat pa. Vinnaren ar
det bolag med baést totalresultat i de tre deltav-
lingarna Basta arsredovisning, Basta delarsrapport
och Basta IR-webbplats. Hedersomnamnande
lamnas till de bolag med béast resultat i respektive
deltavling.

Kriterier for tavlingen

Tavlingen Arets borsbolag omfattar bolag med
sate i Sverige som ar primarnoterade pa Nasdaq
Stockholms samtliga listor, NGM Equity Stock-
holm, First North samt First North Premier.

Bolag som Onskat delta har sjélva fyllt i en sjélvut-
vardering utifran kriterier i respektive deltavling.
Tavlingskriterierna ar baserade pa internationell
forskning inom omradet for investerarrelationer
och utformade i samband med Aktiespararna.
Beddmningen av resultaten ar kvantitativ och har
sedan kvalitetssékrats av Kanton.
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INLEDANDE ORD

Tack fér annu en sasong

Den 26 september holl Kanton det arliga av-
slutningseventet fér Arets bérsbolag 2018, i och
med det och detta kompendium rundar vi nu

av annu en ABB-sasong. Jag vill tacka alla som
varit delaktiga under aret som gatt; deltagarna
pa eventet och i tavlingen, alla som hjalpt till med
kvalitetssakring och planering, samt alla de bolag
som, aven om de inte deltar i tavlingsmomentet,
fortsatter anvanda sig av kriterierna och bidrar
med intressanta fragestallningar, diskussioner
och aterkoppling. Vi ar valdigt glada 6ver att sa
manga bolag anvander kriterierna som ett verk-
tyg for att forbattra den finansiella kommunika-
tionen vare sig de aktivt deltar i tavlingen eller ej.

Wallenstam vinnare av Arets bdrsbolag 2018

| ar riktar vi ett stort grattis till Wallenstam som
stod som valfértjant segrare av Arets borsbolag
2018 tack vare sin konsekvent hoga niva i samtliga
kanaler. Wallenstam har inte enbart under lang
tid bibehallit en hog niva inom bade rapportering
och IR-webb utan ocksa kontinuerligt forbattrat
manga omraden. | ar vann de med imponerade
96 av maximala 102 poang. Sjalvfallet gratulerar vi
aven arets vinnare i de respektive deltavlingarna;
Cloetta (Basta IR-webb) Atrium Ljungberg (Basta
delarsrapport) och Platzer (Basta arsredovisning).
Arets tavling var ovanligt jamn; bland &rsredo-
visningarna lag tre bolag bara poanget bakom
segrande Platzer och bland delarsrapporterna var
det publiceringsdatum som avgjorde deltavling-
en. IR-webbens resultatlista &r som tidigare mer
utspridd men &dven inom denna deltavling blir
det jamnare i takt med att hemsidan blir ett allt
viktigare IR-verktyg.

Svenska bolag bland de framsta i varlden
Arsredovisningar bland svenska bolag och bolag
som har rotter i Sverige anses vara bland de fram-
sta i varlden. Exempelvis fick forra arets vinnare
av ABB, Cloetta, i den senaste utgévan av Annual
Report on Annual Reports! hdgsta mojliga betyg

i rankingen. Kort sagt har alla bolag som placerar
sig hogt bland svensk finansiell kommunikation
anledning till att kdnna sig n6jda och stolta 6ver
sitt arbete.

1 https:/mww.reportwatch.net/annual-report-on-annual-re-
ports-2019/

Arets spaning

Infor arets upplaga var kriterierna i stort oférand-
rade jamfort med foregaende ar, men vi fortsatte
att harmonisera deltavlingarna for att géra be-
domningen mer konsekvent. Den stora nyheten
infor aret var istallet granskningen av bolagen pa
OMX Nordic 40-listan som vi anvant oss av som
en statistisk referenspunkt. Tilsammans med
kvalitetssakringen av de deltagande bolagen har
vi genom granskningen hamtat in nyttig kun-
skap som vi har for avsikt att titta narmare pa och
dela med oss av i detta kompendium.

Arets boérsbolag 2019

Under hosten och vintern aterkommer vi med
mer information om Arets bérsbolag 2019. Fram
till dess hoppas jag att detta kompendium
kommer er till god anvindning och dnskar er en
trevlig host och ett lycka till med arets projekt!

Med vanliga hélsningar

Stefan Pedersen
Manager, Kanton
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VINNARE AV
ARETS BORSBOLAG 2018

Med maxpoang i Basta delarsrapport och topp tva-placeringar i Basta IR-webbplats och
Basta Arsredovisning star Wallenstam som totalsegrare i Arets bérsbolag 2018 med 96
poang av maximala 102.

"Wallenstam erbjuder en heltdckande och tilltalande finansiell kommunikation oavsett
kanal. De hégkvalitativa finansiella rapporterna kompletteras med en av boérsens framsta
hemsidor dar s& val kvantitativa data som kvalitativa beskrivningar och
videopresentationer uppdateras lopande. Tillsammans ger de tre kanalerna
intressenterna en omfattande men 6verskadlig inblick i bolaget och dess omvarld, vilket
for anvandaren innebar moéjligheten att fatta valgrundade beslut.”

)

’ -..r”u W I|II ¢

Vinnarna i Arets bérsbolag 2018, Martin Lindqvist och Bengt Johansson fr&n Atrium Ljungberg, Ida Benjaminsson och
Sara Abrahamsson Carlson fran Wallenstam, Kristina Arelis, och Jessica Gardmo fran Platzer Fastigheter. Cloetta som
vann Basta IR-webbplats 2018 hade ej moéjligheten att nérvara. Foto: Kanton
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VINNARE AV
DELTAVLINGARNA 2018

Basta arsredovisning 2018

(D platzer

"Platzer visar ar efter ar att de tar den finansiella rapporteringen pa storsta allvar och arsredovisningen
2018 ar inget undantag. Rapporten redogor anvandarvanligt och effektivt for bolagets verksamhetsar
och utveckling inom samtliga omraden. Genom hela arsredovisningen l6per en rod trad som leder oss
igenom en tydlig berattelse om bolaget samt besvarar vara fragor om dess verksamhet och omvarld.”

Basta delarsrapport 2018

ATRIUM LJUNGBERG

"Atrium Ljungbergs delarsrapport fungerar som en utmarkt kvartalsuppdatering inte enbart gallande
den finansiella informationen utan dven inom omraden som marknadsbeskrivningar och héllbarhet.
Rapporten innehaller ett relevant och informationsrikt VD-ord och har en tilltalande och anvandar-
vanlig utformning samtidigt som den nar ut till marknaden pa effektivast mojliga satt.”

Basta IR-webbplats 2018

Cloctta

"Cloettas IR-webbplats har under flertalet ar varit en av borsens framsta och har fungerat som ett
utmarkt exempel pa hur bolag kan utnyttja denna kanal i symbios med 6vrig finansiell kommunika-
tion. BesOkaren mots har av kontinuerligt uppdaterad information och en gedigen databas av historisk
information som presenteras pa ett kommunikativt, stilrent och anvandarvanligt vis. Den finansiella
informationen presenteras naturligt tilsammans med bolagsbeskrivningen vilket majliggor en dkad
forstaelse for var bolaget befann sig igar, var det befinner sig idag och vad det har for potential att upp-
na imorgon.”
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KRITERIERNAS FOKUSOMRADEN

Inledande information

Uttalande fran ledande befattningshavare

Bolagsbeskrivning

Nyckeltal

Webbsandningar

Kalendarium

Styrelse och bolagsstyrning

Aktien och agare

Risk- och kanslighetsanalys

Ordlista ch definitioner
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ARETS SPANING

Research och Metod

Under arets granskning av tavlingen gick vi,
forutom de tavlande bidragen, &ven igenom
arsredovisningarna fran samtliga bolag pa OMX
Nordic 40 for att se hur val Nordens storsta bolag
uppfyller kriterierna i Arets boérsbolag.

Kriterierna for Basta arsredovisning innehaller 15
huvudkriterier fordelade pa 43 poang. Kriterierna
for de tre deltavlingarna presenteras i sin helhet i
slutet av detta kompendium.

Vi har under granskningen aven plockat ut nagra
extra spaningar som inte tacks av kriterierna men
som vi ser trendar inom finansiell rapportering
just nu.

Vad vi fann

Omfanget pa arsredovisningarna pa OMX Nordic
40 har de senaste aren vaxt ordentligt och for
2018 landande de i snitt pa 165 sidor. Om man pa
det ocksa rensar for tre bolag som valt att flytta ut
stora avsnitt ur arsredovisningen hamnar snittet
pa 171 sidor, vilket kan jamforas mot 2010 da
snittet I1ag pa 144 sidor. Okningen av sidor speglar
sig inte i exempelvis en likartad 6kning av poang
i var granskning; vars snitt ligger pa strax under
25 av 43 madjliga. Vi uppmanar till transparens i
informationsgivningen men vill samtidigt belysa
vikten av att presenterad information ar relevant,
anvandbar och anvandarvénlig.

Antal sidor i arsredovsiningen i snitt

171

2010 2018

OMX Nordic 40

bestar av de 40 storsta och
mest aktivt omsatta
aktierna pa de nordiska
borserna.

Bland de mer idgonfallande bristerna hittar vi att
varken investment case eller affarsidé presenteras
av mer an vart femte av de granskade bolagen
trots att det ar tva grundlaggande bitar i
IR-pusslet. Nagot som daremot nastan
omgéende blev standard ar att presentera de
Globala malen for hallbar utveckling. Hallbarhet
har de senaste aren blivit en allt viktigare fraga
och vi &r oerhort glada att se att s& manga vill
gora sitt for att bidra till en hallbar ekonomi och
utveckling. Dock k&nner vi en viss oro dver att pre-
sentationen av de Globala malen i arsredovisning-
en kan bidra till "green-washing” och uppmanar
darfor bolag att bli mer konkreta i sina atagand-
en, analyser och uppféljningar. Dessa och manga
andra omraden kommer vi ga igenom med lite
tips och goda exempel pa kommmande sidor.
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UTTALANDE FRAN LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

| VD- OCH ORDFORANDEORD

Tips for ett bra VD-ord 5 4 %

Forhall dig till tidigare lamnad information

Se pa VD-ord som lankar i en kedja. Folj upp fore-
satser och avsiktsforklaringar som lamnats i tidiga-
re ord.

av bolagen pd OMX Nordic 40
presenterade ett ordférandeord, av
dessa kommenterade 69 % av
bolagen bolagsstyrningen.

Var balanserad

Ge en allsidig belysning av féretagets utveckling
och VD:s satt att fullgdra sitt uppdrag. VD-ordet bor
redogora for saval framgangar som motgangar.
Ingen verksamhet ar fri fran utmaningar och pro-
blem. Att utelamna eller tona ned dem skapar en
missvisande och ofullstandig bild.

Var precis

Det maste vara majligt att bedoma foretagets
prestationer eller styrkor. VD bor anvanda en matt-
stock som ar kand eller forstadd av lasaren. Avsta
fran uttalanden som lamnar stort tolkningsutrym-
me. Kvantitativ information ar att foredra framfoér
kvalitativ.

Anvand data jamférbara 6ver tid och med
foretagets mal

Resultat ska inte bara vara jamforbara over tid, de
ska ocksa kunna stallas mot till exempel foreta-
gets egna mal. Narmar sig foretaget sina mal och
i vilken takt? Om foretagsledningen duckar for en
diskussion om maluppfyllelse forsvaras investe-
ringsbeslut och utkrévande av ansvar.

ARETS SPANING

® Uttalande fran ledande befattningshavare blir
battre, framforallt ordforandeord har blivit ett
vanligare inslag.

® VD-orden innehaller dverlag mer information an
tidigare, vara topp tio-bolag hade alla full podng pa
dessa kriterier eller i kombination med
ordférandeordet.
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VD-OCH ORDFORANDEORD
GODA EXEMPEL
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Exempel - ICA Gruppen

| arsredovisningen 2018 presenterar
ICA Gruppen ett heltackande ord-
forandeord som bade kommente-
rar bolagsstyrningen och bolagets
framtidsutsikter.

Se arsredovisning

95 % av bolagen pa OMX Nordic 40
kommenterade i nagot av VD- eller
ordférandeordet hur strategiska
vagval har inverkat pa bolagets
utveckling.

Dock kommenterade enbart 73 %
av bolagen sina framtidsutsikter.
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https://www.icagruppen.se/globalassets/3.-investerare/5.-rapporter/arkiv---finansiellt/svenska/arkiv/2019/02.-arsredovisning-2018/ica_gruppen_arsredovisning-2018.pdf

BOLAGSBESKRIVNING

| INVESTMENT CASE

Varfor investment case? 1 9 %

+ Investment case ar en viktig del av bolagets

kommunikation. Det 6kar genomslagskraften mot . )

kapitalmarknaden och underlattar for investerare av bolagen pa OMX Nordic 40

att bilda sig en uppfattning om bolaget. presenterade ett investment case.
+ En kort redogorelse for skdlen att investera i

bolaget som sammanfattar de egenskaper hos

bolaget, branschen och marknaden som &r

attraktiva for en investerare.

+ Ettinvestment case bor presenteras enhetligt i
samtliga kanaler dar det anvands och vander sig till
investerare som snabbt vill bilda sig en uppfattning
om bolaget, dess position och utveckling.

+ Det behover inte vara uttbmmande men ska vacka
intresse och locka anvandaren till vidare
fordjupning.

+ Ettinvestment case bor vara sakligt och valskrivet
med fokus pa aktiemarknadsaspekter och besvara
fragan “Varfor investera i just ert bolag?”

ARETS SPANING

® Fabolag drar nytta av mojligheten att salja in
bolaget som en bra investering genom ett sa kallat
investment case.

® En brittisk studie fran 2018 visar att detta inte ar
unikt for Sverige. Bland 275 av de storsta noterade
bolagen i Storbritannien hade ungefar 13 % ett
investment case och under 8 % presenterade
samma investment case pa webbplatsen som i
arsredovisningen.!

1 Design Portfolio — Building the investment case 2018
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INVESTMENT CASE
GODA EXEMPEL

Why to invest in Stora Enso

Ebmp [omne v o mermm s w e | ey e g e o 3 e e

Exempel - Investor

Investor sammanfattar kortfattat
och tydligt sitt investment case i
nedre delen av en sida i
arsredovisning 2018.

Se arsredovisning

Exempel - Stora Enso

Stora Enso visar tydligt och enkelt
argument for att investera i bolaget
pa sin hemsida.

Se webbplats

Bland tavlingens topp tio-bolag hade
9/10 ett investment case, bade pa sin
webbplats och i arsredovisningen.

Vi skapar varde for manniskor och
samhallet i stort genom att bygga
starka och hallbara foretag.

Investors syfte

Vi dr en engagerad och langsiktig Genomsnittlig arlig
d langsiktig dgare cch stdjer aktivt Rretagen totalavkastning, 10 ar
i deras arbete att uppnd eller Bibehdlla positionen bestin-class. T
Genom betydande dgande och styrelsearbete driver vi de initiativ 0

som vi beddmer kommer att skapa mest virde o varje enskilt O

foretag. Detta skapar varde for vara aktiedgare och for camhallet

Vi dr en engag

1 stort,

Vi bygger och utvecklar virldsledande féretag Hillbarhetzbatyg, MSC1
Vér investeringsfilosofi 8r “buy-to-bulld”, och utgangspunkten ar

att utveckla vdra foretag dver tid, s4 linge i ser fortsatt potential

fise vardeskapande. Ambitionen 3 att foretagen ska uppnd eller

bibehdla positionen best-n-class, det vill $iga prestera bittre 3n

sina konkurrenter och nd sin fulla potential

Vi fokuserar pi att b hillbara

Vi har en lang tradition av att agera ansvarsfullt som Sgare och
foretag. Vi & dvertygade om att en farutsattning fér att skapa

|angsiktigt virde ar att hillbarbet & integrerat i alrsmodallen.

ar starka balansrakning
1o

Investor som investering

Kanton Arets bérsbolag 2018
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https://www.storaenso.com/en/investors/stora-enso-as-an-investment
http://ir.investorab.com/afw/files/press/investor/201903293983-1.pdf

INVESTMENT CASE
GODA EXEMPEL

Inestmant come

Exempel - Axfood

Axfood som investering Axfood_har pake_terat fyra _tydliga
anledningar att investera i bolaget

Astood ar wtt large cup-bolag : vilket presenteras pa en helsida i
Nasdag kholrn. Stérsta dg drsedan  Axood harunderking tid arbetot fratt verka som en positiv o d Q q 2018
i Axel dohnson AB,som Ko samiia mad fouspandtbatet & : arsredovisningen .
ldﬂﬂﬁﬂﬂ'w“l“xoﬂ‘ Det\“mnsettuntﬂl mrulb.ﬂann«hmnnlvo‘o:\"’o hot:.maLuh.nn werksom: g
------ gt Axfoods
bedamning paverkar aktien.
lnrc;o’oﬂfo'n'ld.'
mat. d 3 e
=1 E is 8r Willys S, b k tydligomily
i 12 procent. & H H
e dael ok o Se arsredovisning
Axfood [ deod A beni Daglge
rorgbranschen, vilket mdter svangningar och drivs till stor del av befol nnqx.\ ming och
ombeten | bokomvanande ed, r!iubon
Guenaoage aing i : ; Gawonaion
att fmansiera koncer rens tillvixt med Axfood har en vobd sam lage:hontaningen B butik ach e-handel.
ir gt Axfood
ofter g
fardron. Ly
ann Msullmro‘uﬂ Aot Jmnr?ol’}lomlrufolw rode
=g asing ot lika, minska

[T prEe—
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Investment case

We have a long track record of creating value for our
shareholders. By focusing on our strategic priorities and
leveraging our strengths, we can build upon our success.

Exempel - Hikma
P& ett liknande satt har Hikma

paketerat fem anledningar att ]
investera i bolaget, vilket ocksa Five reasons -
underbyggs och tydliggors med to invest

1 H k Ourmmsls wqueé, We are tt\etrm:l largest generic
. a0 o R q INn AIKMa h facturar and a top
hjalp av infografik i arsredovisningen el [ e
fumdations n the U3, MENA US with an increasing market share
2018. and Europe Our products are in MENA, we are cne of the largest
s0id in both the retail and pharmaceutical companies and
hospital markets the partner of choce’

e e | (B35

O
B B B

Se arsredovisning

We have built our global We have alarge pipeling, with Vi have consistantly generated
reputation on manufacturing an increasing proportion of mone strong cash flow Our disciplined
Pagh-cuahty rredicinas. Guality chifarbribabis and coemphix spprodch 1o cash managernant

s embedded in our pecple, products. We corrplament cur and acquisitions ensures we

cur redationships and cur thinking internal development with masntain a strong balance sheet
Curaxcallant track racord of partriarships and MBA and gives us tha financial flaxibility
ragulatory compliance has made to support future growth

s & trusted partner for our

custormins and patients
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https://www.axfood.se/globalassets/startsida/investerare/rapporter-och-presentationer/axfood_ar18_sve.pdf
https://www.hikma.com/media/2187/hikma_ar2018_full-ar.pdf

BOLAGSBESKRIVNING

| FINANSIELLA MAL

Vad ar ett finansiellt mal och varfor ar

det viktigt? av bolagen p& OMX Nordic 40
presenterade sina finansiella mal.
Mal ar kortfristiga objektiv for bolaget, inte nodvan-
digtvis, men ofta baserade "per bokslut”. Uppsatta
mal ska vara realistiskt uppbyggda kring bolagets e,
forutsattningar, och baseras pa hur det kan eller
bor prestera om det utnyttjar sina resurser val.

«  Forklaras for anvandaren varfor just dessa mal
ar uppsatta?

+ Ar malen konsekventa genom aren?

+  Gar de att folja upp?

+  Presenteras utfallen?

+ Presenteras historisk jamforelsedata?

+  FoOrs en kvalitativ diskussion om utfallet och hur
det uppstod?

ARETS SPANING

@® Rapportering av finansiella mal, dess utfall och
uppféljning har 6kat de senaste aren men
fortfarande finns mycket férbattringspotential.

@® Kvalitativa diskussioner kring utfallen ar den punkt
dar bolag framst kan bli battre.

Kanton Arets bérsbolag 2018 12



FINANSIELLA MAL
GODA EXEMPEL

Exempel - Viktoria Park

Viktoria Park presenterar bade
overgripande- och finansiella mal i
sin &rsredovisning 2018. Arets utfall
presenteras med tre jamfdrelse-
perioder och en kvalitativ diskussion
kring utfallen.

Se arsredovisning

STRATEGH

Fictoria Parks M3l och Utfall

MAL OCH UTFALL

gripande och finansiclla mal. [ flera fall

Under 201§ uppfyllde Victoria Park samtlig grip:
i nde fr, Vid drsskiftet 20182019 uppg

il imfiirt med f
phetsvarde tll 15,1 Mdkr ji

med malket om 20 Mdkr vid utgingen av 2020,

Av de 84 % av bolagen som
presenterade sina finansiella mal
redogjorde 87 % for utfallet och av
de som presenterade utfall laAmnade
59 % kvalitativa kommentarer.

STRATIGH

GVERGRIPANDE MAL FINANSIELLA MAL
SUBSTANSVARDE SOLIBITET %
MAL UTFALL MAL UTFALL ' \/—— s
>15% 18% >30% 39%
Gienerers e tilbvast v Tt ar fraemst v aifhermodel] med Gk 0ok VP K Bt el i Wit e
okl
g p ke o Sver oot And e o A m::::::f“"‘ m::;""
sppehs bll pesst. piverk " —_— stor dol &y vjabfinaniorad Viapdebtymde -
1% poosent. ar lage wvkmtnngsknn ph marksado il s % o - Z i w8 w0 E e
o oeaing o byggses A oos et i et omruricern LN . -
FORVALTNINGSRESULTAT BELANINGSGRAD
MAL UTFALL MAL UTFALL
>12% 24% <65% 51%
. i —— Lignkeg belmmmgrard e st vaenllvsien v o T s
4 i T imvene R P —
slive - visisgas s s s T i e beiinggat o gt "-__\""‘..\__' il 31%
minut 12 procent pe . i — I gt nder miet foe musimal beliresg Tms wew mr wm
bl il et e Boevadisiimgsresniet s me o s TACER - —h
FASTIGHETSVARDE \'\"- wthall RANTETACKNINGSGRAD -
MAL UTFALL i MAL UTFALL ' o
>20 Mdkr 18 Mdkr >2,0ggr 3,2ggr ; /
. - Dt clnde fastighenrvandis beror framee pa 7 Raetachningsgrd om Den fbarrade muncknng sgraden =
::\a?‘: -uv: Je—— :dum-m,,.: .'I‘:::_n':nw = e 18 i
il virde o it inesteringar sams Brvary. Aven marknadens 5 Iorvaimisgseessiatet och Mgre
20 Mk Iigre aviastringskran bidrog penomanisliga o
ol mandre del 1 Snagen. 0Ls o018 017 00
" Tes s sz i, [ R —

12 WICTORA PARE ARSALOOVISNING 2018

VICTORLA PARK ARSELOOVISNING 2008
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https://www.victoriapark.se/Portals/0/Dokument/Bolagsst%C3%A4mma%20och%20valberedning/Victoria%20Park%20AB%20%C3%85rsredovisning%202018.pdf?ver=2019-04-16-092524-453
https://www.victoriapark.se/Portals/0/Dokument/Bolagsst�mma och valberedning/Victoria Park AB �rsredovisning 2018.pdf?ver=2019-04-16-092524-453

FINANSIELLA MAL
GODA EXEMPEL

[———

Exempel - Getinge

Getinges finansiella mal Getinge ger ett tydligt exempel pa
it il A e  chs epEs i konsekventa mal, utfall och uppfélj-
S i ning i sin arsredovisning fran 2018.

Se arsredovisning

Totalt presenterade 43 % av bolagen
pa& OMX Nordic 40 en kvalitativ
diskussion kring utfallet av sina
finansiella mal.

Bland téavlingens topp tio-bolag
presenterade 7/10 bolag en saddan
diskussion i sina &rsredovisningar.

Samtliga bolag i tavlingens topp-tio
presenterade sina finansiella mal pa
webbplatsen. 9/10 presenterade utfall
och 6/10 av de som presenterade

- utfall forde en kvalitativ diskussion
.................................................................... E kring detta.

Exempel - Peab

Peab foljer upp sina mal bade — S~

kvantitativt och genom kvalitativa
diskussioner pa sin hemsida. Detta
kompletteras &ven med tabeller som
innehaller fyra jamforelseperioder.

Finansiella mil

Se webbplats
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https://www.getinge.com/siteassets/about-us/investors/reports-presentations/reports/annual-reports/swe/getinge-ab---%C3%A5rsredovisning-2018.pdf
https://peab.se/om-peab/finansiell-information/ekonomisk-oversikt/finansiella-mal/
https://www.getinge.com/siteassets/about-us/investors/reports-presentations/reports/annual-reports/swe/getinge-ab---�rsredovisning-2018.pdf

BOLAGSBESKRIVNING

| AFFARSIDE, AFFARSMODELL
OCH STRATEGIER

Bolagens vardeskapande

19 %

e Affarsidén ar den forsta delen i bolagets affars- av bolagen pd OMX Nordic 40
modell. En bra affarsidé beskriver kortfattat den presenterar den grundlaggande
grundlaggande idén bakom vardeskapande- affarsidén.
processen.

o Affarsmodellen ir en mer omfattande beskriv-  ccteteeteeseseeseetttttiitiitittitiitiititetttaonn.
ning av hur bolagets vardeskapandeprocess ar
tankt att fungera. Den bo6r beskriva var i varde-
kedjan bolaget befinner sig, vad som ar dess

input och output.

e Strategier ar bolagets planerade tillvagagangs-
satt att behalla och forstarka sina positioner.

e Enval forklarad vardeskapandeprocess ar
inte bara till nytta for investerare, den ger aven
ovriga intressenter en tydligare bild av bolaget

och dess motivation.

ARETS SPANING

@® Fabolag presenterar den grundlaggande
affarsidén.

@ Enintressant notering ar att dven stérre koncerner
har svart att presentera sin affarsidé, majligen
vaxer bolagen helt enkelt ifran dem.

® Tydliga strategier verkar viktigare att implemente-
ra och kommunicera an affarsmodellen. En affars-
modell borde dock anses vara lika viktig att arbeta
utifrdan och kommunicera till potentiella
investerare.

Kanton Arets bérsbolag 2018 15



AFFARSIDE
GODA EXEMPEL

# Viskon, aftarsidé, mél och strategl

Vision, affarsidé och mal

Bland tavlingens topp tio-bolag
presenterar endast 7/10 sin affarsidé
i arsredovisningen och 8/10
presenterade sin affarsidé pa
webbplatsen.

Se arsredovisning

Exempel - Alfa Laval & Boliden

Alfa Laval och Boliden ar tva bolag
som presenterar sina affarsidéer i
sina arsredovisningar 2018. Som likt
manga andra gors det i direkt
anslutning till bolagens visioner.

Se arsredovisning

Strategisk utveckling

Kanton Arets bérsbolag 2018
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https://www.alfalaval.com/globalassets/documents/investors/swedish/arsredovisningar/arsredovisning-2018.pdf
https://vp217.alertir.com/afw/files/press/boliden/201903076671-1.pdf
https://www.alfalaval.com/contentassets/6ab080a45fb94ed0b79065aa9449752c/wkr0006.pdf
https://vp217.alertir.com/afw/files/press/boliden/201903076671-1.pdf

AFFARSMODELL
GODA EXEMPEL

Stranagi- Ty sesrmmasl

Essitys affarsmodell

Lodande ksningar
Inom hyglen och halsa

Cirky 47 000 bty
whriden e

Corks 56 prosabticnn-
antgeingat

2018 kige Evsity varor ooh
oamid nhétén T cirka 44
Miliaedor SO Do gaite
s enalen R Esuty 41 mass,
Ieturier och cjebaterde

L1 Eapa | wpEgick 18 ariy

55 miar dar SEX

e sHinestubden uppgick
18 o 54 it SO,

Essiry hade en bobd imves mene
grade mting”

anmartus inkSp schvi millarhogs
e ey Bt

rumckm ork. Ceamaom tas Ly
e inorm Gwrigh produl-

o ltego
foriberiningavrodut Binder och en viluveckiad och efeaiy

a1 inom Pecsorn| Cara, Conmsmar ik “go-to marke” model, Vi predulase
pati e 4 st ket gt Forgm phht o tand ebeltnsmngh 1o wrd edantiber ol lard dpgden il
It patis arbene 2 o : hlser

renuriber och olsbasersde fimatersl ochaucmerienng Itd MTAMMRSTIM &N ANGAC MAWBURNG . DOk och e-handel
g Wesder 2096
feean hen banre

e - = Eusneits
s e paneen s 5 pracern

Tavey ok Wt b g 04 n

Se arsredovisning

IBHI

Sch ASREDO:

INTIGSURTION | BAGOEN OCH RUMATET

SCAs bidrag till ett
fossilfritt samhalle

1
Binder Vaxande skog binder koldioxid -
. "’i“‘ aktivt skogsbruk okar tillvixten genom

Mt GO, fokus pa férbattrade plantor, aktiv
skogsvard, contortatall och gdsling

Aktiv
skogsvird

Farbattrade
plantor

Exempel - Essity & SCA

Efter avknoppningen beskriver
Essity och SCA sina nu mer
renodlade affarsmodeller pa ett
forstaeligt och tilltalande vis i
respektive arsredovisning 2018.

Se arsredovisning

Av bolagen pa OMX Nordic 40

sina strategier.

Samtliga av tavlingens topp
tio-bolag presenterade strategier

ningen som pa webbplatsen.

2

Hégre tillvaxt mojligadr Skad substitution -

Investeringar och Trbvmase Betony
innovationer minskar
koldioxidutsldppen
och Gkar %
lansamheten =

Laga
utsiipp
0,9
MLCO,
SCAs klimatnytta uppgar till
8 miljoner ton koldioxid per ar, vilket &r
mer &n de samlade utslappen fran all
lastbilstrafik och inrikesflyg | Sverige
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https://masdpstatic.azureedge.net/essity/2681299e-0487-44e0-9b74-24089968aafe/Essity_Ars-och-hallbarhetsredovisning-2018.pdf
https://www.sca.com/globalassets/sca/investerare/arsredovisningar-pdf/sca_arsredovisning-2018_sve2.pdf
https://masdpstatic.azureedge.net/essity/2681299e-0487-44e0-9b74-24089968aafe/Essity_Ars-och-hallbarhetsredovisning-2018.pdf
https://www.sca.com/globalassets/sca/investerare/arsredovisningar-pdf/sca_arsredovisning-2018_sve2.pdf

STRATEGIER
GODA EXEMPEL

Exempel - Volvo

I sin arsredovisning 2018 presente-
rar Volvo konkreta strategier som
inkluderar en foérdjupad forklaring
samt redogdrelse for varfor de har

STRATEGISKA PRIGRITERINGAR

Fokus pa att skapa

Uit stratag s tskopo e da genn et bick
1 ienkurdies ons bt |Vebuckaressmen hanvarse
4 it brett pekivum a¢ bundsegment och vica sy

s s ]

SJU STRATEGISKA
PRIORITERINGAR

prceiing
geder menbir it ses som detolierde hordlingsplares med en
bestiand fda

Ureder 2013550 sebanstinem vtja cnrid Uirthurdtioe
rde stikies med i prodh s odh vim regirala Brdebr
idsremecbinds gemen 3tk 22w 7bag ach gmnom atterbjds
shsebdzesykda Reringee A e burdes, frbetet med att diva
kertirerly ferbitg hom produkutvesling, dherkeing, £r-
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varum esrevae g0 ot ohi s34 A Tt sakes. Gerom

i Hlgingse fr b

Gerom
= gt st

e att ke § <detin b behiver v en stk virdebmeerad
Tadur s 315 argpaerde m asbrbatirg och daigeram an Br-
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EN L oeAL

Det FIEN
mélisheter och utm aningee sch virm sju sratega
privriteringer bes e awomriden m e s fors Recdar
for bide vie burdey och for sz [ eluckonagrran,

6

TERIaAR
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Mack Trucks, genom irtrodhdcicnen s Voo WH L
kol N £2u0t Mack e, 2 llzam mare
e viem mer 3 100 ebsblerads Voho Cartifed
Uptime Cerriers n o o virt fortstin engger
hang Tor 2t ska bunderre difeid sch dlfrede-
tslisbei Nordamasika

D sercete bethikserion #5n Reroudt Tudke
For hagie beggratprise och & dukr Joeu mes
s rockaffekc for varmbundes. Foe RaroudiTrucks

Ferton i ven Serteaarans fir o

s ligangligheten fr virm b,
y | A b i den o
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2 3t s bundr i oy
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Shapa denm et eftes waktade porti jen v I
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Velvehiorvasrren bor evtbre utbud s ko rlorens-
keafigatingalzes il tshopm kunderdagenon
=8 ot vz 3 s Forezan e by i
arbjuder baotbile som 3 sepremde stter varje
nedringsomide. Lregingen an Volve Corr
mietar et e el P der, e 1 enrykardper-
ol 300 arbjackr et gemEn T tgrdnsemitt R digi-
s neterachnktiones. Gerom ttteasnm
i systemm och guanzsriTtsom S0ds Ga kundsrs
36, G Vel Corngct dittid, efiktiitat och
i A tnda

enempel inkluders Volwe Finan-
cisd Serices prediiva e
wch MR, VAGRAE eTNTG
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prioriterats.

Se arsredovisning

EN GLOBALKCHOERN 20150 TRATEQI B-STRATEGIEHL FRICF TERINGAR
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https://www.volvogroup.se/sv-se/events/2019/mar/ars-hallbarhetsredovisning-2018.html
https://www.volvogroup.se/sv-se/investors/reports-and-presentations/annual-reports.html

BOLAGSBESKRIVNING

| MARKNAD OCH KONKURRENTER

Viktiga marknadsfaktorer O/
Marknaden ar dar bolagets utbud moter efter- O
fragan. Att forstd marknaden ar av storsta vikt

for sadval bolaget som dess intressenter. av bolagen pa OMX Nordic 40 angav

_ P . sin marknadsandel.
Viktiga faktorer for forstaelse av marknadssitua-

tionen ar exempelvis:

+  Beskrivning av marknadsmiljon, inklusive
mikro- och makrofaktorer

+ Tillvaxt och drivkrafter

+  Marknadstrender och implikationer for
bolaget

+ Bolagets utveckling och marknadsposition
+ Konkurrenssituation
+ Marknadssitatuationens paverkan

pa bolagets strategi

Informationen ska vara bolagsanpassad och
innehalla vasentlig information.

ARETS SPANING

® Bolag har omfattande marknadsavsnitt men far
Idga poang i tavlingen.

® Avsaknad av redogorelser for marknadsandelar,
storleken pa marknaden och marknadstillvaxt.

® Bolag ar generellt daliga pa att redogéra fér sina
konkurrenter och dn sdmre p3a att redégéra for
konkurrenternas marknadsandelar.

Kanton Arets bérsbolag 2018 19



MARKNAD OCH KONKURRENTER
GODA EXEMPEL

MARKNADSOVERSIKT

MEKONOMEN GROUPS POSITION PA HUVUDMARKNADERNA

Framsta drivk bilar och I3tta lastbilar dr antal bilar pa
vigarna och hurlangtde kirs, Norden dr en mogen ach konsoldera.d marknad med en drlig tllvixt
i 1-2 procent, medan den palsk: arfr d och vaxer med cirka 4 procent

drligen. Eftermarknaden for bildelar och wrksmdst]anﬂer péverkas framst av antalet bilar aldre
anfyratill fem. Det dr di fairslitningen av bildelarna bérjar och behgver lagas eller bytas ut.

Trender som plverkan
e personkdar och i

Exempel - Mekonomen

| arsredovisningen 2018 definierar
och beskriver Mekonomen bade den
egna positionen och den generella
marknaden pa ett tydligt satt. Aven
drivkrafterna for tillvaxt och
marknadstrender redogors for.

Se arsredovisning

Av tavlingens topp tio-bolag angav
10/10 bolag sin marknadsandel.
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https://www.mekonomen.com/site/uploads/2016/07/%C3%85rsredovisning-2018.pdf
https://www.mekonomen.com/site/uploads/2016/07/�rsredovisning-2018.pdf

MARKNAD OCH KONKURRENTER
GODA EXEMPEL

Exempel - Climeon

MARENADENS LIVECRLING Nykomlingen Climeon har i sin
Q3-rapport 2018 ett uppdaterat och
relevant marknadsavsnitt.

MARKHADENS UTVECKLING.

Se delarsrapport

Endast 19 % av bolagen pa OMX
Nordic 40 beskrev storleken pa
sin marknad i SEK. 9/10 bolag pa
tavlingens topp tio-lista uppfyllde
kriteriet.

Marknadstillvéxt angavs av 54 % av
bolagen pad OMX Nordic 40.
¢ Samtliga av tavlingens topp
....................................................................... tio-bolag uppfyllde kriteriet.

Exempel - SBC

NGM-listade SBC, Sveriges Bostads-
rattsCentrum, har pa sin hemsida en
heltdckande marknadssida som ger
lasaren en forstaelse for marknadens
dimensioner och utveckling.

Se webbplats
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https://mb.cision.com/Main/12353/2679273/949848.pdf
https://sbc.se/Bolaget/marknad-och-konkurrenter/
https://mb.cision.com/Main/12353/2679273/949848.pdf
https://sbc.se/Bolaget/marknad-och-konkurrenter/

10 DSV Annual Report 2018

This is & trend we expect will continue, and
DSV 15 cornmitted to taking an active part in
the industry consolidation by growing both
arganically and via M&A.

‘GDP SETS THE PACE FOR

MARKET GROWTH

The global economy sets the pace for the
transport and logistics market, and in recent
years growth in global trade has been on pa
with global GDP-growth. This is akso DSV's

MARKNAD OCH KONKURRENTER
GODA EXEMPEL

Strategy and financial targets

examples of nventary buid-up ahead of
the tariffs. However, large scale cha
establshed supply chains will take years.

UK's planned exit from the EU is anather
example of a change to international trade
conditions. The UK represents approximate-
5% of DSV's activities, and 2018 saw
preparations for various Brexit scenarios,
2g. by adding extra capacity to handle
customs clearance formalities

New or increasing custors formalities wil
add complexity to supply chains and can
lead to higher demand for value-added
services

We do not believe that the current geopoiti-
cal trends re "the end of globalsation as we
know it. Global supply chans are complex and
production s highly specialised in different
regions. This is ikely to crive growth in global
trade, also in the coming years

Over time we may ses increased regiona-
lisation, where certain products are
manufactured close to the end market. In
this case, the need for trarsportation and
logistics will partly shift focus from interna
tional to regional and domestic.

With our diversified geographical and busi-
ness mix, we are well-positioned to pick up
on regional and segmental growth to com-
pensate for any decines in other areas

expectation for market growth in the
coming years

The growth varies regionally, and several
global trends impact global trade flows —

v significantly, the gradual change to GROWTH IN GLOBAL GDP AND TRADE MARKET SHARES
consumption-driven economy, which is Globa top 5 freight forwarders and market share basec
taking place n several developing countries. on 2017 revenue (USD bilion) W OHL Loaisties
This means that classic export markets, Kuehne + Nagel
mainly in Asia, are becoming more balanced | (%) Global real GDP 0B Scherier Logistics
25 mport grows o Global trace B CH Robinson Worléwide
DSV

5 Top 6-20

PREVALENT MARKET TRENDS
W COthers, estimated

Trade tariffs and Brexit 4
During 2018, we saw introduction of trade
tariffs and a general increase in protectionst |
measures with the US and China as the main
campaigners

2
Transports between China and US represent
approximately 10% of DSV's ar and sea
volumes and, so fer, we have seen a limited | |
impact from the tariffs on our volumes

o
Following the mplementaton of the first 014 2015 015 2017 2018
tariffs during 2018, some comparies have B
been able to find alternative suppliers in Souree ol of Commerce
alternative countries and there have been torgan Stanley Research and D3V estimates

Exempel - DSV

Det danska transport- och logistik-
bolaget DSV har I6st uppgiften att
presentera sina konkurrenter och
deras marknadsandelar pa ett enkelt
och tydligt satt med hjalp av ett dia-
gram i sin arsredovisning 2018.

> %

av bolagen pa OMX Nordic 40
namngav sina konkurrenter. Bland
tavlingens topp tio-bolag namngav
10/10 sina konkurrenter.

Se arsredovisning

11 %

av bolagen pa OMX Nordic 40 angav
konkurrenternas marknadsandelar.
Av tavlingens topp tio-bolag

angav 7/10 sina konkurrenters
marknadsandelar.
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https://investor.dsv.com/static-files/5d7f9ee9-2084-4143-b42a-6b85fd5ebfc1
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BOLAGSBESKRIVNING

| HALLBARHET

Vad gor en bra hallbarhetsredovisning? 5 3 %

Fokusera rapporteringen pa de mest vasentliga

frégorn_a. Var noga med att beskriva varfor de ar av bolagen pa OMX Nordic 40
vasentliga och hur bolaget arbetar med dessa
fragor. Var finns paverkan (internt/externt, lokalt/
regionalt)? Vilken typ av paverkan ar det? Gar den
att mata. pé né.got Satt') .....................................................

inkluderar hallbarhetsredovisningen
i arsredovisningen.

Tank pa att:

« Ett hallbarhetsarbete som utgar fran en
gedigen analys och utgor en integrerad del av
strategin skapar de béasta forutsattningarna for
en framgangsrik rapportering.

+ Konkreta utfastelser och langsiktiga, matbara
mal istallet for ambitioner ar vad som kravs for
att skapa fortroende hos anvéandaren.

« Vara transparent kring investeringar i hallbar-
hetsarbetet som gors for att uppna uppsatta
mal.

« Vara tydlig och saklig och sakerstall att
informationen ar lattillganglig for anvandaren.

ARETS SPANING

® Allt fler bolag kartldgger sin verksamhet mot FN:s
Globala mal fér hallbar utveckling.

® Hallbarhetsmal integreras och presenteras i allt
storre utstrackning tillsammans med évriga mal.

® Att placera hallbarhetsinformation i noter likt den
finansiella informationen blir allt vanligare.
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INTRESSENTDIALOG
GODA EXEMPEL

Intressentengagemang Uppmirksammade fragor Visentlig paverkan och strategiska styrdokument
under 2018

Wemegas sty detesent
Vatastbgstibgs ety premi 0 b sl s et g
Helnbetne  Gmdw  Les4ROmwiid ek enimes

Exempel - Swedbank

Swedbank beskriver tydligt vilka
intressentgrupper de for dialog med.

De har sedan aven valt ut fyra av de
mest uppmarksammade omradena O
under aret och beskriver dessa mer O

ingadende och aven hur Swedbank

hanterat dessa fragor under aret. av bolagen p& OMX Nordic 40

redogor for sina viktigaste
intressenter och deras respektive
karnfragor.

De olika intressentgrupperna och
deras respektive karnfragor
presenteras sedan véldigt enkelt i ett
diagram.

Se arsredovisning
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https://online.swedbank.se/ConditionsEarchive/download?bankid=1111&id=WEBDOC-PRODE29146089
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INTRESSENTDIALOG
GODA EXEMPEL

Hllibarhetsstyening

Intressent- och
vdsentlighetsanalys

war it aamma tyngd.

leeganerilgt GRY Standard 2016.

ol 205

hat.

<t halbarhatuigar or et sirsteg it per ekt

Hatborhatutyming

Véisentliga frégor

du viientiga frigorna.

Axfoods vasentliga fragor

Antl-Korruption seh muter Hélmars produkter

annt genom utbiidningas. Mand ity
rode.

Asbetsmillo, arbetsvilkor echhalsa N

marknadumdulga orbetiriice

Baktempaingemedel och kemikalier baigrund biand ot och chefer.

m‘um;mm Kontrell av leverantorskadyon

Djurskydd

Effektiv cmvandeing av energh Minsked klimatpdverkan

anangisntiaig schinysaniiggeingar.

i L produkionen sker pd et Kimatsman s

Vasentlighet

Exempel - Axfood

| &rssredovisningen 2018 har Axfood
gett plats for sin intressentdialog pa
en hel sida dar de redogor for
intressentgrupperna, vilkka som ingar
i dessa, varfor de ar viktiga samt for
respektive intressentgrupps
karnfragor.

Axfood presenterar &ven sina
vasentliga fragor pa ett bra och
tydligt satt. Fragorna ar indelade
efter grad av vasentlighet och avgor
da typ av informationsgivning och
prioritet; informera, rapportera eller
rapportera och fokusera.

Se arsredovisning
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https://www.axfood.se/globalassets/startsida/investerare/rapporter-och-presentationer/axfood_ar18_sve.pdf
https://www.axfood.se/globalassets/startsida/investerare/rapporter-och-presentationer/axfood_ar18_sve.pdf

HALLBARHETSRELATERADE MAL
GODA EXEMPEL

................................................................................ 73 9%

av bolagen pa OMX Nordic 40

redovisar kvantifierade

hallbarhetsrelaterade mal.

Finansiella mal Ivifamal

]

i el

Sociala mal

m

res——

Sasbiacs =
S  Trerme——

[res——

Exempel - Boliden

| arsredovisningen 2018 presenterar
Boliden sina mal och utfall pa ett

tydligt satt med hjalp av grafer som
inkluderar utfall under flera ar. In-

formationen ar transparent oavsett
positivt eller negativt utfall. Utfallen
foljs upp av kvalitativa diskussioner.

Se arsredovisning

[Eespape—
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https://vp217.alertir.com/afw/files/press/boliden/201903076671-1.pdf
https://vp217.alertir.com/afw/files/press/boliden/201903076671-1.pdf

HALLBARHETSREALTERADE MAL
GODA EXEMPEL

Av de 73 % av bolagen pa OMX
Nordic 40 som presenterade kvan-
tifierade hallbarhetsrelaterade

mal var det 89 % som motiverade
sina val, 96 % som presenterade
kvantifierade utfall och 85 % som
redogjorde for utfallet i en kvalitativ
diskussion.

Exempel - Avanza

| arsredovisningen 2018 beskriver
Avanza sina mal med tydliga motiv,
redogorelse for utfall och kvalitativa
kommentarer kring utfallet. Detta
kompletteras aven av en tabell.

Se arsredovisning

Méluppfyllels

Kommer alltid forst, Malupp fdhet, tllvixa,
h aoch 4 h .

Vi har ot lingsiktigt tiink och inte pé vad som skapar
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https://investors.avanza.se/sv/ir/rapporter/avanza-publicerar-arsredovisning-och-hallbarhetsrapport-for-2018/
https://investors.avanza.se/sv/ir/rapporter/avanza-publicerar-arsredovisning-och-hallbarhetsrapport-for-2018/

FN:S GLOBALA MAL
GODA EXEMPEL

Hallbarhetsprogram
Mal och maluppfyllelse

aller mél pé kort av Axfoods mal
ar kopplade Mad négra fd undantag

Axfoods

Exempel - Axfood

I sin arsredovisning 2018 beskriver
Axfood hur deras mal ar kopplade
mot de Globala malen for hallbar
utveckling. Det ar tydligt att Axfood
styr sitt hallbarhetsarbete i syfte att
bidra mot de Globala malen pa
basta mojlig satt. Malen ar
integrerade i verksamheten, snarare
an att de mappats in dar det passar.

Se arsredovisning

i
¢
i
iz

Exs o g

83 %

av bolagen pa OMX Nordic 40
refererar i nagon grad till FN:s
Globala mal for hallbar utveckling.

10/10

av tavlingens topp tio-bolag
refererar i nagon grad till FN:s
Globala mal for hallbar utveckling.
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https://www.axfood.se/globalassets/startsida/investerare/rapporter-och-presentationer/axfood_ar18_sve.pdf
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FN:S GLOBALA MAL
GODA EXEMPEL

Vi vill vara med
och forandra
varlden

Den 25 ber 2015 N

Agenda 2030, en universell agenda som Inrymmer de
dobola hilbahetemlen. De 17 globala balbark

rndilen bar i sin tur 169 delmdl och 230 indikatorer.

Exempel - SBAB

SBAB har integrerat de Globala
malen helt i sin verksamhetsstrategi
och anger att de utgdr en vagled-
ning i deras beslutsfattande. SBAB
anvander malen genomgaende i sin
rapportering och beskriver tillvaga-
gangssattet for att identifiera fyra av
de Globala malen, varfor de ar viktiga
och relevanta for bolaget att arbeta
mot, prioriterade delmal samt vad
de innebar for SBAB.

Se arsredovisning

E Bekampa klimetfirdndringen
od comadlarn fagBeder W bkl o et dndringsma ach dats Loraskvenias:

Arbeta mot agenda 2030

+ De Globala malen ger féretag mojlighet
att visa hur verksamheten bidrar till att
framja en hallbar utveckling, genom att
bade minimera negativ paverkan och
maximera positiv paverkan pa manniskor
och planet.

+ De Globala malen kan anvandas for att
sammankoppla foretagets affarsstrategier
och mal med globala prioriteringar.

+  Foretag kan anvanda de Globala malen
som ett 6vergripande ramverk for att
utforma, styra och kommunicera sina stra-
tegier, mal och aktiviteter.

+ Genom att anpassa foretagets mal till de

Globala malen kan ledningen visa sitt en-
gagemang for hallbar utveckling.

Kanton Arets bérsbolag 2018

29


https://www.sbab.se/download/18.79afd808169b934424435/1553781765690/SV-SBAB_AR_2018_FINAL.pdf
https://www.sbab.se/download/18.79afd808169b934424435/1553781765690/SV-SBAB_AR_2018_FINAL.pdf

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

| RISK- OCH KANSLIGHETSANALYS

Bolagens risker, riskhantering och

kanslighetsanalyser O
Alla bolag maéter risker och dessa maste hanteras O

till effektivast mojliga grad. For intressenter ar det

viktigt att bolaget pavisar god riskkannedom och av bolagen pa OMX Nordic 40
riskhantering samt att de kan forklara varfor risken presenterade kvantifiering av

tas och accepteras. Detta sa att anvandaren kan kanslighet for finansiella risker och
gora en korrekt beddmning av riskerna och bola- 32 % for rorelserisker.

gets situation.
Det Som efterfrégas ér exempelvis: ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

+ Beskrivning av de vasentligaste riskerna bolaget
star infor oavsett kategori.

+ Vad ar sannolikheten att risken realiseras och
vilken paverkan har risken om sa sker.

* Hur bolaget arbetar for att hantera dessa risker.
+ Vilka mojligheter medfor riskerna.

+ Kanslighetsanalyser som pa ett meningsfyllt vis
illustrerar hur bolaget paverkas av forandringar.

ARETS SPANING

® Hallbarhetsrisker presenteras allt oftare tillsam-
mans med oévriga risker.

® Fabolag redogér pa ett meningsfullt satt hur olika
risker star i férhallande till varandra utifran
sannolikhet att de intraffar och vilken paverkan de
skulle ha om sa sker.

@ Majoriteten av bolagen presenterar ndgon form av
kanslighetsanalys for finansiella risker men mer
sallan fér 6vriga kategorier. De presenterade analy-
serna innehaller sallan nadgot mer 4n en "allt annat
lika"-analys vilket minskar deras anvandarnytta.
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RISK- OCH KANSLIGHETSANALYS
GODA EXEMPEL

Exempel - DSV

I sin &rsredovisning 2018 presenterar
—— " DSV tydligt de allra viktigaste risker-
t e nas sannolikhet och paverkan samt
hur riskbilden har andrats sedan
foregaende ar.

P4 efterfoljande sidor presenteras en
djupare beskrivning av vardera av de
utvalda riskerna, hur de hanteras och
hur de har utvecklats under aret.

Se arsredovisning

................................................................................ 95%

av bolagen pa OMX Nordic 40
presenterade en beskrivning av sin
riskhantering.

Exempel - Castellum

Castellum har en heltackande
riskbeskrivning pa sin webbplats
med klassificiering utifran
sannolikhet och paverkan. Majlighet
finns aven att ga in och fa fordjupad
information for varje identifierad risk.

Se webbplats
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https://investor.dsv.com/static-files/5d7f9ee9-2084-4143-b42a-6b85fd5ebfc1
https://www.castellum.se/investor-relations/risker-och-riskhantering/
https://investor.dsv.com/static-files/5d7f9ee9-2084-4143-b42a-6b85fd5ebfc1%20
https://www.castellum.se/investor-relations/risker-och-riskhantering/

RISK- OCH KANSLIGHETSANALYS
GODA EXEMPEL

Exempel - Stora Enso

Stora Enso anvander en klassisk
riskmatris men inkluderar aven
ledningens formaga att paverka
risken.

Pa efterfoljande sidor i
arsredovisningen 2018 delas

sedan de markerade riskerna in efter
kategori. Hanteringen av respektive
risk forklaras och bolaget redogor for
vilka mojligheter som ar forknippade
med dem.

Se arsredovisning

Endast 19 % av bolagen pa OMX
Nordic 40 redogjorde for utvalda
risker utifran sannolikhet och
paverkan.

Sasongseffekter presenterades av
27 % av bolagen.

- ™ e I ]

L
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https://annual-report.storaenso.com/-/media/Documents/Download-center/Documents/Annual-reports/2018/STORAENSO_Annual_Report_2018_print.pdf
https://annual-report.storaenso.com/-/media/Documents/Download-center/Documents/Annual-reports/2018/STORAENSO_Annual_Report_2018.pdf
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BASTA ARSREDOVISNING

A. INLEDANDE INFORMATION -1 poang

1. Innehallsférteckning, 1 p.

11 Lankad innehallsforteckning [1 p]

B. UTTALANDE FRAN LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE - 6 poang

1. VD-ord, 1 p.

1.1 Kommentar kring framtidsutsikter [1 p]

2. Ordférandeord, 2 p.
2.1 Ordférandeord med rubrik [1 p]
2.2 Kommentar till bolagsstyrning [1 p]

3. Foljande ska tydligt framga i VD-ord alternativt ordférandeord, 3 p.

3.1 Kommentar till hur strategiska/affarsmassiga vagval har inverkat pa bolagets
utveckling [1 p]

3.2 Kommentar till finansiell utveckling [1 p]

3.3 Kommentar till hallbarhetsarbetet bolaget bedriver [1p]

C. BOLAGSBESKRIVNING- 19 poang

1. Affarsidé, affarsmodell och konkreta strategier, 3 p.

11 Affarsidé [1 p]
Poang ges nar affarsidén ar explicit uttryckt.

1.2 Affarsmodell [1 p]
Hur bolaget bedriver verksamhet, placering i vardekedja. Kan for investmentbolag ersat
tas med kvantifiering av andelen onoterade respektive noterade bolag i portfoljen.

1.3 Konkreta strategier [1 p]

2. Investment case, 3 p.

2.1 Ensamlad redogoérelse for motiven till att investera i bolaget [3 p]
Redogorelse utifran vardedrivande faktorer p& makro-, bransch- respektive foretagsniva
eller en kombination.

3. Finansiella mal, 3 p.

Informationen ska Gterfinnas i samlad form.

3.1 Finansiella mal [1 p]

3.2 Utfall av finansiella mal i form av en kvantifierad redogorelse [1 p]

3.3 Uppfoljning av finansiella mal i form av en kvalitativ diskussion kring utfallet [1 p]
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4. Marknad, 3 p.

4.1 Bolagets totala marknadsandel alternativt majoriteten av affarsomradenas/
delverksamheternas marknadsandelar kvantifierade i SEK eller procent [1 p]

4.2 Marknadens/majoriteten av marknadernas storlek i SEK [1 p]

4.3 Marknadens/majoriteten av marknadernas tillvaxt i SEK eller procent [1 p]

5. Konkurrenter, 2 p.
51 Namn [1p]

5.2 Kvantifierade marknadsandelar i SEK eller procent [1 p]

6. Hallbarhet, 5 p.
Informationen ska framgd i drsredovisningen. 6.2 — 6.5 ska dterfinnas i samlad form.

6.1 Redogorelse for bolagets viktigaste intressenter och deras karnfragor [1 p]
6.2 Kvantifierade hallbarhetsrelaterade mal [1 p]

6.3 Motivering till val av hallbarhetsrelaterade mal [1 p]

6.4 Utfall av hallbarhetsmal i form av en kvantifierad redogérelse [1 p]

6.5 Uppfoljning av hallbarhetsmal i form av en kvalitativ diskussion kring utfallet [1 p]

D. FEMARSOVERSIKT - 7 poing

1. Femarsoversikt nyckeltal, 7 p.
For nynoterade bolag: pro forma. Bolag som haft verksamhet kortare tid &n fem ar maste
ange detta.

11 Rantabilitet pa eget kapital [1 p]

1.2 Rorelsemarginal [1 p]
Kan ersattas med overskottsgrad nar tillampligt.

1.3 Resultat efter skatt per aktie [1 p]

1.4 Eget kapital per aktie [1 p]
Kan ersattas med substansvarde per aktie nar tillampligt.

15 Utdelning per aktie [1p]
Nyckeltalet ska anges &ven om ingen utdelning skett.

1.6 Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie [1 p]
I enlighet med definition av kassafléde fran den I6pande verksamheten i IAS 7. Ersdtts for
bankverksamhet med kreditférlustniva och for investmentbolag med forvaltnings-
kostnad i procent av portfoljvardet, alternativt férvaltningskostnad i procent av substans
vardet.

1.7 Aktiekurs vid periodens slut [1 p]

E. STYRELSE OCH BOLAGSLEDNING - 2 poang

1. Styrelsens arbete under verksamhetsaret, 2 p.

11 Redogorelse for styrelsens arbete under verksamhetsaret [2 p]
Avser drenden som har behandlats och beslut som fattats.
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F. AKTIEN - 2 poéang

1. Vardeoverféringar till aktiedgare. 2 p.

11 Redogdrelse for utdelning, inldsen och avknoppningar samt bakomliggande
resonemang [2 p]

G. RISK-OCH KANSLIGHETSANALYS - 5 poang

1. Risk och kanslighetsanalys, 5 p.
11 Kvantifiering av kansligheten for rorelserisker [1 p]
1.2 Kvantifiering av kansligheten for finansiella risker [1 p]

1.3 Beskrivning av sasongseffekter, alternativt fortydligande av att sidana ej
foreligger [1 p]
Kan for investmentbolag ersattas med en samlad beskrivning av bolagets nettoférvarv
och nettoforsaljningar

1.4 Beskrivning av hur bolaget arbetar med att hantera risker [1 p]

1.5 Redogorelse for utvalda risker utifran sannolikhet och paverkan inklusive
hallbarhetsrisker [1 p]

H. ORDLISTA OCH DEFINITIONER -1 poang

1. Ordlista och definitioner, 1 p.
11 Foretagsspecifik/branschspecifik ordlista [1 p]

TOTALT: 43 POANG
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BASTA DELARSRAPPORT

A. INLEDANDE INFORMATION - 7 poang

1. VD-ord, 7 p.

11 VD-ord med rubrik [3 p]

1.2 Kommentar kring hur affarsmassiga vagval inverkat pa bolagets utveckling [1 p]
1.3 Kommentar kring framtidsutsikter [1 p]

1.4 Kommentar till hallbarhetsarbetet bolaget bedriver [2 p]

B. UTTALANDE FRAN LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE - 6 poang

Notera att B.1 - B.3 avser delarsperioden om nio manader och ej endast det senaste kvartalet

1. Réntabilitet pa eget kapital, 1 p.
11 Delarsperioden [0,5 p]
1.2 Jamforbar delarsperiod [0,5 p]

2. Eget kapital per aktie, 1 p.
Kan ersattas med substansvarde per aktie nar tillampligt.

2.1 Delarsperioden [0,5 p]
2.2 Jamforbar delarsperiod [0,5 p]

3. Kassafléde fran den I6pande verksamheten per aktie, 1 p.

Ersdtts for bankverksamhet med kreditférlustnivd och for investmentbolag med férvaltnings-
kostnad i procent av portfoljvardet, alternativt férvaltningskostnad i procent av
substansvéardet.

3.1 Delarsperioden [0,5 p]
3.2 Jamforbar delarsperiod [0,5 p]

C. KVARTALSOVERSIKT - 6 poang

1. Flerkvartalssiffror avseende de atta senaste kvartalen, 6 p.
Stdlining tas ej till huruvida redovisning sker pd kvartalsbasis eller tolv mdanader rullande.

11 Rantabilitet pa eget kapital [1 p]
1.2 Rorelsemarginal [1 p]

Kan ersattas med overskottsgrad nar tillampligt.

1.3 Eget kapital per aktie [1 p]
Kan ersattas med substansvéarde per aktie nar tillampligt.

1.4 Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie [1 p]
I enlighet med definition av kassafléde frén den I6pande verksamheten i IAS 7. Ersdtts
for bankversamhet med kreditforlustniva och for investmentbolag med forvaltnings-
kostnad i procent av portfoljvardet, alternativt férvaltningskostnad i procent av
substansvardet.
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1.5 Resultat efter skatt per aktie [1 p]

1.6 Aktiekurs vid periodens slut [1 p]

D. SASONGSEFFEKTER -1 poang

1. Sasongseffekter, 1 p.

11

Beskrivning av sasongseffekter, alternativt fortydligande av att sddana ej
foreligger [1 p]

Kan for investmentbolag ersattas med en samlad beskrivning av bolagets nettoférvarv
och nettoforsaljningar.

E. MARKNAD - 2 poang

1. Marknadsutveckling. 2 p.

11

Avsnitt om utvecklingen inom den marknad/de marknader déar bolaget

verkar [2 p]

Information avseende generell marknadsutveckling, ej det egna bolagets utveckling pa
marknaden. Kan for investmentbolag ersattas med beskrivning av portfoljbolagens
utveckling.

F. KORT OM BOLAGET - 3 poang

Informationen ska aterfinnas i tydlig och samlad form.

1. Affarsidé, affairsmodell och konkreta strategier, 3 p.

11

1.2

1.3

Affarsidé [1 p]
Poang ges nar affarsidén ar explicit uttryckt.

Affarsmodell [1 p]
Hur bolaget bedriver verksamhet, placering i vardekedja. Kan fér investmentbolag
ersdattas med kvantifiering av andelen onoterade respektive noterade bolag i portféljen.

Konkreta strategier [1 p]

G. OVRIGT -1 poang

1. Rapportpublicering, 1 p.

11

Rapportpublicering inom sex veckor [1 p]

TOTALT: 23 POANG
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BASTA IR-WEBBPLATS

A. BOLAGSBESKRIVNING- 15 poang

Behdver ef redovisas under separat flik for Investor Relations/Finansiell information

1. Samlad bolagssbeskrivning, 3 p.
Informationen ska dterfinnas i samlad form under en eller flera gemensamma flikar.

1.1 Affarsidé [1 p]
Poang ges nar affarsidén ar explicit uttryckt.

1.2 Affarsmodell [1 p]
Hur bolaget bedriver verksamhet, placering i vardekedja. Kan for investmentbolag

ersdttas med kvantifiering av andelen onoterade respektive noterade bolag i portféljen.

1.3 Konkreta strategier [1 p]

2. Hallbarhet, 5 p.
Informationen ska framgd i drsredovisningen. 2.2 — 2.5 ska dterfinnas i samlad form.

2.1 Redogorelse for bolagets viktigaste intressenter och deras karnfragor [1 p]
2.2 Kvantifierade hallbarhetsrelaterade mal [1 p]

2.3 Motivering till val av hallbarhetsrelaterade mal [1 p]

2.4 Utfall av hallbarhetsmal i form av en kvantifierad redogorelse [1 p]

2.5 Uppfoljning av hallbarhetsmal i form av en kvalitativ diskussion kring
utfallet [1 p]

3. Finansiella mal, 3 p.
Informationen ska aterfinnas i samlad form.

3.1 Finansiella mal[1 p]
3.2 Utfall av finansiella mal i form av en kvantifierad redogorelse [1 p]

3.3 Uppfoljning av finansiella mal i form av en kvalitativ diskussion kring utfallet [1 p]

4. Marknad, 3 p.

4.1 Bolagets totala marknadsandel alternativt majoriteten av affarsomradenas/
delverksamheternas marknadsandelar kvantifierade i SEK eller procent [1 p]

4.2 Marknadens/majoriteten av marknadernas storlek i SEK [1 p]
4.3 Marknadens/majoriteten av marknadernas tillvaxt i SEK eller procent [1 p]
4.4 Namn pa konkurrenter [1 p]

4.5 Konkurrenternas kvantifierade marknadsandelar i SEK eller procent [1 p]
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B. FINANSIELL INFORMATION - 4 poang

For att erhalla poang i foljande kriteriekategorier (B-I) kravs att informationen redovisas under
en separat flik for Investor Relations/Finansiell information.

1. Rdkenskapstabeller fran arsredovisningar i nedladdningsbart format, 5 ar tillba-
ka i tiden eller sa lange som bolaget bedrivit verksamhet i nuvarande form, 2 p.

11 Resultatrakning [0,5 p]
1.2 Balansrakning [0,5 p]

1.3 Kassaflodesanalys [0,5 p]
1.4 Nyckeltal [0,5 p]

2. Rdkenskapstabeller fran delarsrapporter i nedladdningsbart format, 5 ar tillbaka
i tiden eller sa lange som bolaget bedrivit verksamhet i nuvarande form, 2 p.

2.1 Resultatrakning [0,5 p]
2.2 Balansrékning [0,5 p]

2.3 Kassaflédesanalys [0,5 p]
2.4 Nyckeltal [0,5 p]

C. WEBBSANDNINGAR - 1 poang

1. Webbsandningar eller telefonkonferens, 1 p.

11 Webbsandningar eller telefonkonferens med VD-presentationer av samtliga
delarsrapporter fran 2018 [1 p]

Podng ges ndr videooch/eller ljud med VD:s presentation av materialet finns med.

D. KALENDARIUM -1 poang

2. Kalendarium, 1 p.

2.1 Bolaget redovisar i sitt kalendarium datum for exempelvis finansiella rapporter,
kapitalmarknadsdagar, produkt-/servicemoten eller dylikt, samt
tysthetsperiod [1 p]

E. RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER - 5 poang

1. Risk och kanslighetsanalys, 5 p.
11 Kvantifiering av kansligheten for vasentliga rorelserisker [1 p]
1.2 Kvantifiering av kansligheten for vasentliga finansiella risker [1 p]

1.3 Beskrivning av sasongseffekter, alternativt fortydligande av att sidana ej
foreligger [1 p]
Kan for investmentbolag ersattas med en samlad beskrivning av bolagets nettoforvéarv
och nettoférsaljningar

1.4 Beskrivning av hur bolaget arbetar med att hantera risker [1 p]

15 Redogorelse for utvalda risker utifran sannolikhet och paverkan inklusive
hallbarhetsrisker [1 p]
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F. KONTAKT -1 poang

1. Kontaktinformation, 1 p.

1.1 Namn, titel, telefonnummer samt e-postadress till minst en kontakt i bolaget,
daribland VD, ekonomidirektdr, informationsansvarig eller IR-ansvarig [1 p]

G. INVESTMENT CASE -5 poang

1. Investment case, 5 p.

21 Ensamlad redogorelse for motiven till att investera i bolaget. [3 p]
Redogorelse utifran vardedrivande faktorer pa makro-, bransch- respektive foretagsniva

eller en kombination.

2.2 Information om utdelning, aterkop och/eller inlésen av egna aktier samt
avknoppningar [1 p]

2.3 Information om totalavkastning i form av utdelning och aktiekursutveckling for
de senaste 5 aren [1 p]
Poang ges nar totalavkastningen uttrycks explicit.

H. AKTIEN OCH AGARE - 2 poang

1. Aktieinformation, 1 p.
11 Uppdaterad borskursdiagram eller lank till uppdaterat bérskursdiagram [1 p]

2. Agarinformation, 1 p.

21 Segmenterad agarbild med uppgift om datum. Olika dgares/agarkategoriers
procentuella innehav [1 p]
Exempelvis andelen utldndska, institutionella eller ursprungliga dgare

I. ORDLISTA -1 poang

1. Ordlista och definitioner, 1 p.
11 Foretagsspecifik/branschspecifik ordlista [1 p]

TOTALT: 43 POANG
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