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DAGENS AGENDA

13:00 – 13:15 Välkommen till Kantondagen 2025

13:15 – 13:45 Trender och praxis inom rapportering utifrån transparens, hållbarhet och marknadsvärdering. Hans Borneroth, Kanton 

13:45 - 14:00 Mallar, skall-krav och disposition- så vässar du din delårsrapport! Anton Forssell, Kanton

14:00 – 14:15 Kort bensträckare

14:15 – 14:30 Från data till kommunikation – nya tider kräver nya verktyg. Framtidssäkra med ett digitalt processtöd. Katarina Sivander, 
Xplir

14.30-15.00 Eftermiddagsfika 

15.00-15.25 Vinnaren av Årets Börsbolag 2025 och Juryns hederspris

15.25-15:55 Jurysamtal: Delårsrapporten – trist mellanspel eller företagets verkliga reklamblad? Agnetha Jönsson, DI, Erik Rosenberg 
Sjöström, Vator Securities/Första AP-fonden, Kristin Wallander, Swedbank Robur, Hans Borneroth, Kanton.

15.55-16.00 Avslutning och sammanfattning av dagen

16:00 – 18:00 Mingel med vinnarna - bubbel och tilltugg
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• Årets Börsbolag - Sveriges största tävling inom 
finansiell kommunikation

• Startades av Aktiespararna 1980 och arrangeras av Kanton sedan 2007

• Varje år utses ett bolag till Årets börsbolag. Vinnaren är det bolag med 
högst totalresultat i de tre deltävlingarna:

• Bästa Årsredovisning 
• Bästa Delårsrapport
• Bästa IR-webbplats

• Tävlingskriterierna utvecklas löpande för att driva på en rapporteringen 
som möjliggör en mer rättvis värdering

ÅRETS BÖRSBOLAG - VAD OCH HUR
- SVERIGES STÖRSTA TÄVLING INOM FINANSIELL KOMMUNIKATION

Enhetlig kommunikation – värderas



• Syftet med Årets börsbolag är att höja ambitionsnivån gällande 
finansiell och icke-finansiell information till bolagens finansiella 
intressenter

• En transparent informationsgivning till bolagens alla intressenter 
kan resultera i en minskad riskpremie och en mer rättvis värdering

• Tävlingen har höjt kvalitetsnivån på svenska börsbolags 
rapportering

• Tävlingen har givit underlag till forskning och finansiella studier som 
visar värdet av transparens dvs en minskad företagsspecifik 
riskpremie och en mer rättvis värdering

• I och med tävlingen är ett Kanton ledande kompetenscentrum i 
Sverige med effektiv rådgivning inom finansiell rapportering och 
hållbarhetsrapportering

ÅRETS BÖRSBOLAG – SYFTET
-DRIVER PRAXIS INOM FINANSIELL RAPPORTERING I SVERIGE

En transparent informationsgivning ökar 
förtroendet, ger en minskad riskpremie och en 

mer rättvis värdering



HÖG AMBITION? SKAPA EN IR-STRATEGI!  
Rättvis värdering av bolagets aktie/obl.

• God transparens och högt förtroende ökar sannolikheten att 
bolagets aktie/obl. får en ”rättvis värdering”.

• En rättvis värdering är när priset på aktien reflekterar en 
fullständig värdering av bolaget.

• Baseras dels på dokumenterad värdering av bolaget, 
och dels på det värde bolaget uppskattas ha i framtiden

• Även immateriella tillgångar och icke-finansiella 
aspekter/prestationer spelar en viktig roll i 
uppskattningen av det framtida värdet

Sänkt riskpremie

Ökad transparens kan minska upplevd risk och leder i längden 
till lägre riskpremier och kapitalkrav.

• Ökar i sin tur bolagets värde.

• Bekräftas t.ex. av forskning från Lunds Universitet.

Aktiekurs Prestation Uppfattning= *

Varför är IR viktigt?

• Arbetet med investerarrelationer integrerar finans, 
kommunikation, marknadsföring och efterlevnad av de lagar 
och regler som gäller för ett noterat bolag.

• Ett framgångsrikt IR-arbete möjliggör en effektiv 
kommunikation mellan bolaget, kapitalmarknaden och andra 
intressenter som bidrar till (lagom) transparens och bygger 
förtroende.



HÅLLBARHET - EN FRÅGA HÄR FÖR ATT STANNA

SAAB  årsredovisning 2024,

• Den övergripande utvecklingen går i en riktning – mot en grön 
omställning 

• Allt fler regelverk inom hållbarhetsrapportering tar inspiration av 
varandra och syftar till harmonisering: bl.a. GRI, TCFD, ISSB, CSRD

Men:
• Omvärldsläget har skapat en osäkerhet kring:

o Världsledarnas intresse av att bidra, såsom USA, Ryssland, Kina
o EU tampas med bristande konkurrenskraft, vilket föranledde 

Omnibus-processen och osäkerhet

Trots det:
• Hållbarhet/ESG är numera en självklar del av aktievärderingen 

• I vår granskning ser vi att allt fler skriver hållbarhetsrapporter och 
integrerar i ÅR 

• Rapporterna tenderar att bli väldigt omfångsrika - viktigt att fundera 
kring kvantitet contra kvalitet



AKTIEVÄRDERING & FINANSIELL RAPPORTERING
Finansiell rapportering Kommentar
Långsiktig investerare • Viktar årsredovisningen som ger bra grund 

för s.k. fair value
• Delårsrapporter beaktas för trender

Kortsiktig investerare • Delårsrapporter väger tyngst, kan påverka 
+/- 10% kursrörelse

Temainvesterare  (ESG, tillväxt, AI-fokus mm) • IR-webb och kapitalmarknadsdagar kan 
väga tungt och styr värderingspremium

Sammanfattning

• Årsredovisning är ryggraden i värderingen för fundamental analys

• Delårsapportering är pulsen och styr kursen kvartalsvis

• IR-webb är narrativet

Rättvis värdering kräver alla tre men tyngdpunkten skiftar med investeringshorisonten



INVESTMENT CASE – FEM SAKER ATT TÄNKA PÅ

Källa: Boliden ÅR 2024

1. Inkludera investment case i alla 
huvudsakliga 
kommunikationskanaler

2. Målgrupp och anpassning

3. Fyra till sex skäl att investera i 
bolaget

4. Underbygg med välskrivna och 
genomtänkta texter, statistik och 
grafer

5. Tydligt i samtliga 
kommunikationskanaler



RISKER OCH MÖJLIGHETER

• Kopplingen mellan risk och strategi tillför viktigt informationsvärde och blir vanligare i rapporteringen

• Externa risker utom företagets direkta kontroll

• Risker som kan förebyggas

• Strategiska risker som medför möjligheter

• Dagens företag lever i en värld där b.la. hållbarhetsrelaterade risker påverkar lönsamhet, framgång och 
till och med överlevnad 

• World Economic Forum Global Risks Report visar att sannolikhet och påverkan från ESG-relaterade 
risker ökar. Likaså ökar teknologiska och geopolitiska risker, samtidigt som traditionella risker såsom 
ekonomiska minskar.



INTEGRERAD HÅLLBARHET

Källa: Ericsson ÅR 2024

Exemplet Ericsson: 
hållbarhetsmålen står 
bredvid de finansiella 
målen i ÅR och signalerar 
dess strategiska betydelse 
för affären

IIRC:s affärsmodell 
ger en tydlig 
förståelse för den 
integrerade 
affärsmodellen



RESULTAT – ÅR 
A. Uttalande från ledande befattningshavare

• Ordförandeord

• Endast 46% (47) har ett ordförandeord

• 79% (82) kommenterar hållbarhetsarbetet 
bolaget bedriver i vd eller ordförandeordet

B. Bolagsbeskrivning

• 28% (37) har ett investment case

• Finansiella mål

• 28% (37) motiverar sina val av finansiella mål, 
och 26% (29) uppföljer det med en kvalitativ 
diskussion kring utfallet

(Siffrorna inom parentes avser föregående år)

• Marknad

• 38% (34) anger bolagets totala marknadsandel 
alternativt majoriteten av 
affärsområdenas/delverksamheternas 
marknadsandelar kvantifierade i SEK eller 
procent 

• men bara 26% (24) hade 
marknadens/majoriteten av marknadens 
storlek i SEK, samt endast 31% (26) marknadens 
tillväxt

D. Risker

• 44% (34) redogör för sannolikhet och påverkan 
av utvalda risker inklusive hållbarhetsrisker



RESULTAT – ÅR

Hållbarhet

• 97% (47), redogör för bolagets väsentlighetsanalys och viktigaste 
hållbarhetsfrågor samt hur bolagets intressenter har involverats i processen

• 92% (95) har kvantifierade hållbarhetsrelaterade mål och 90% (92) har en 
motivering till valen av dessa mål

• 95% (97) visar på utfallen av dessa mål, och 87% (79) följer upp det med en 
kvalitativ diskussion

• 56% (84) refererar till FN:s globala mål

(Siffrorna inom parentes avser föregående år)



RESULTAT – DELÅR 

A. VD-ord

• Bäst i tävlingen är bolagen på att ha med VD-ord 64% 
(63) där de beskriver den finansiella utvecklingen 62% 
(61) och sina affärsmässiga vägval 54% (58) 

• VD-orden innehåller relativt ofta kommentar till 
framtidsutsikter 46% (42) men saknar i hög grad 
kommentar till hållbarhetsarbetet 23% (26)

B. Marknadsutveckling

• Bara en dryg tredjedel 36% (34) av bolagen beskriver 
marknadsutvecklingen i delårsrapporterna

(Siffrorna inom parentes avser föregående år)

C. Kort om bolaget

• De svagaste resultaten i tävlingen hittar vi när det 
gäller verksamhetsbeskrivningen

• Bara 5% (21 resp. 8) av bolagen ger en konkret 
beskrivning av sin affärsidé eller beskriver sin 
affärsmodell i delårsrapporterna

• Uppföljning av finansiella mål 54% (24) respektive 
icke-finansiella mål 28% (24)



RESULTAT – IR-WEBB
A. Bolagsbeskrivning

• Samlad bolagsbeskrivning

• Endast 21% (29) presenterade sin affärsidé på IR-
webben

• Något fler, 26% (34), beskrev sin affärsmodell

• Hållbarhet

• Knappt hälften 44% (45) redogjorde för bolagets 
väsentlighetsanalys, viktigaste hållbarhetsfrågor 
och intressenter

• Så mycket som 77% (87) redovisade 
kvantifierade hållbarhetsmål men enbart 67% 
(84%) motiverade sina val av mål

• 62% (66) hade en kvantifierad redogörelse för 
utfall av hållbarhetsmålen och 23% (29) följde 
upp dem med en kvalitativ analys

(Siffrorna inom parentes avser föregående år)

• Finansiella mål

• 49% (61) av bolagen redovisade finansiella mål 
på webben, men endast 15% (21) hade en 
motivering till val av mål

• 31% (32) hade en kvantitativ redogörelse för 
utfallet

• men bara 5% (13) hade en kvalitativ diskussion 
kring utfallet

• Marknad

• Mycket få bolag i tävlingens urval har några 
marknadsbeskrivningar

• Bara 5% (8) fick poäng för redogörelse för 
marknadsandel

• 0% (3) redogjorde för marknadens storlek 
respektive tillväxt



RESULTAT – IR-WEBB
B. Webbsändningar

• Webbsändningar eller telekonferens

• De flesta,  92% (100), av bolagen anordnade 
webbsändningar, telefonkonferens eller dylikt 
med VD-presentationer av samtliga 
delårsrapporter från det senaste räkenskapsåret

C. Riskanalys

• Riskanalys

• 62% (55) beskriver hur bolaget arbetar med risk

• Men endast 8% (3) hade en redogörelse för 
utvalda risker utifrån sannolikhet och påverkan 
inklusive hållbarhetsrisker

(Siffrorna inom parentes avser föregående år)

D. Kontakt

• Kontaktinformation

• 97% (97) uppfyllde kriteriet för namn, titel, 
telefonnummer samt e-postadress till minst en 
IR-kontakt i bolaget, däribland ekonomidirektör, 
informationsansvarig eller IR-ansvarig

E. Investment Case

• 41% (45) fick poäng för en samlad redogörelse för 
motiven till att investera i bolaget

F. Aktie och ägare

• Ägarinformation

• 77% (79) uppfyllde kriteriet för segmenterad 
ägarbild med uppgift om datum



EXEMPEL – TRANSPARENS OCH HÅLLBARHET I ÅR

SEB årsredovisning 2024 

Två banker -
två exempel på god transparens

Olika utformning men samma mål -
tydliggöra prioriteringar 
och väsentliga frågor/strategier

Swedbank årsredovisning 2024



EXEMPEL – TRANSPARENS OCH HÅLLBARHET I 
DELÅRSRAPPORTEN 

Essity -delårsrapport Q3 2024



EXEMPEL – TRANSPARENS OCH HÅLLBARHET I IR

Tydlig och lätt att 
överblicka med flikar 
direkt till information

Följer ESG-logiken

www.sandvik.se

http://www.sandvik.se


DELÅRSRAPPORTENS SYFTE 
1. Uppfylla lagar och regler

2. Bidra mot en rättvis värdering av bolagets aktie genom att:

• Förse marknaden med regelbunden information 

 Som är aktuell, relevant och tillförlitlig 

 Kan öka transparens som minskar gapet mellan bolagets prestation och 
marknadens förväntningar 

• Kompletterar årsredovisningen och övrig finansiell kommunikation

 Ger en mer aktuell bild av vad som hänt och hur det går jämfört med 
årsredovisningen

 Den uppdaterade informationen ger intressenter bättre möjligheter att t.ex. 
bedöma bolagets (och ledningens) prestation och framtidsutsikter

 Delårsrapporten ligger ofta till grund för kvartalspresentationer riktade till 
analytiker, journalister och andra intressenter

Q4 Q1

Q2Q3



VAD KÄNNETECKNAR EN BRA DELÅRSRAPPORT?

• Korrekt angiven information

• Fokus på det väsentliga

• Informationen är användbar för läsare (ej upprepad standardtext)

• VD-ord som ger insikt i verksamheten och förklarar utvecklingen

• Kontinuitet

• Delårsrapporter är analytiker och medias viktigaste källa

• Viktigaste först 

• Kort och koncist

• Tydligt och transparent



EN DELÅRSRAPPORT SKA DESSUTOM:

• Beskriva utvecklingen:

• Hur och varför har intäkter och resultatet förändrats?

• Hur och varför har den finansiella ställningen 
förändrats?

• Redogöra för de olika marknadernas utveckling

• Leverera förklaringar på en sådan nivå att läsaren ser 
kopplingen till produkter, marknader, osv.

• Lämna framåtblickande information: 

• Kommer förutsättningarna att förändras framåt?

• Innehålla kortfattad information om vad bolaget och 
dess olika affärsområden sysslar med

• Styras av väsentlighet och risk:

• Stora affärsområden och viktiga marknader får stor 
andel av utrymmet

• Placera det senaste kvartalet i en längre 
kvartalstrend



Redogörelse för marknadsutvecklingen
Källa: NCC

Redogörelse för marknadsutsikter
Källa: Skanska



IFRS

• Följande är redovisningsstandarder utfärdade av 
IASB/IFRIC som har/ska ändras

• Redovisningsstandarderna nedan kommer att 
ändras kommande räkenskapsår 

• Redovisningsstandarderna till höger har godkänts 
och trätt i kraft



IFRS 18
• IFRS 18 ersätter IAS 1 (Presentation of Financial Statements) och syftar till att öka jämförbarheten och tydligheten 

i företagsresultat. Det fokuserar särskilt på:

• Struktur och underindelning av resultaträkningen

• Identifiering och presentation av ledningens mått på resultat (Management Performance Measures, MPMs)

• Förbättrade upplysningar i noter

• Bland annat kommer uppställningen i resultaträkningen förändras

• Kopplingen mellan resultat och kassaflödet blir starkare

• Poster/nyckeltal måste räknas om 

• Standarden träder i kraft först 2027, men redan nu är det klokt att börja förbereda sig

• Första tillfället som man kommer att redovisa enligt den nya standarden blir alltså delårsrapporten Q1 2027, utan 
en årsredovisning att kunna luta sig mot

• Kanton kommer att hålla webbinairum om IFRS 18 i höst



ÅRETS BÖRSBOLAG 2025 
OCH 

JURYNS HEDERSPRIS



ÅBB – KRITERIER 

Kriterierna utvecklas ständigt för att driva på utvecklingen

Utgår ifrån värdeorden - transparens, enhetlighet och rättvis 
marknadsvärdering

Kriterierna är inriktade på följande områden:
• VD-ord/ordförandeord med kommentarer 
• Finansiella mål och utveckling
• Affärsidé och affärsmodell
• Marknad och marknadsutveckling
• Riskanalys
• Investment case
• Hållbarhet
• Ägarbild

De fullständiga kriterierna finns på www.kanton.se

http://www.kanton.se


OM GRANSKNINGEN 
Granskningen i årets börsbolag 2025 har gjorts på OMX 
Nordic 40-listan samt självanmälda bolag:

• Maxpoäng för årsredovisning var totalt 33 poäng

• I genomsnitt fick bolagen i tävlingen 21 poäng (20)

• Maxpoäng för delårsrapport var totalt 14 poäng

• I genomsnitt fick bolagen i tävlingen 6 poäng (6)

• Maxpoäng för IR-webb var totalt 23 poäng

• I genomsnitt fick bolagen i tävlingen 10 poäng (11)

(Siffrorna inom parentes avser föregående år)



PRISET ÅRETS BÖRSBOLAG GÅR TILL…….



PLATZER - SEGRARE I ÅRETS BÖRSBOLAG 2025

Motivering:

”En enhetlig kommunikation i årsredovisning, delårsrapporter och på IR-webbsida 
gör det enkelt för läsaren att följa upp bolaget oavsett kanal och tidpunkt.
Genom transparenta beskrivningar av både möjligheter och utmaningar, nu och 
framåt, bidrar Platzer till en mer rättvisande bedömning av bolaget och dess 
marknadsvärde.”



JURYNS HEDERSPRIS 

• Kantons granskning av OMX Nordic 40 

• De sex bolag inom OMX Nordic 40 med högst poäng 
nominerades till juryns hederspris:

• Essity 48 p

• Investor 45 p

• Sandvik 44 p

• SEB 44 p

• Swedbank, 49 p

• UMP-Kymmene,  45 p



JURYNS HEDERSPRIS GÅR TILL…….



... SEB!
Juryns motivering:

“Besökaren möter en logiskt byggd IR-webb som direkt ger bra information. Det är “pang på” med väl 
underbyggda skäl till att investera i aktien. Sajten är lättnavigerad där man snabbt når relevant information.

Trots en komplex verksamhet med höga informationskrav imponeras juryn av att redan efter 35 sidor i års- och 
hållbarhetsredovisningen få en heltäckande översiktsbild. Extra plus för den goda transparensen i att koppla 
samman den övergripande informationen i framvagnen med den fördjupade dito i bakvagnen.

Hållbarhetsredovisningen bjuder på en bra mix av grafer/tabeller och förklarande texter. Juryn ser det som en 
positiv och viktig signal att bolaget – oaktat Omnibus-processen – följer ESRS:s logik i rapporteringen.

Hållbarhet är även väl integrerat i delårsrapporten, som är lättöverskådlig med relevanta rubriker. Sammantaget 
anser juryn att årets vinnare med god stringens och tydlighet förmedlar sin information till kapitalmarknaden.”



SAMMANFATTNING
DELÅRSRAPPORTEN:

• Använd det som ett verktyg för uppföljning och visa på trender, 

• Vikten av transparens och trovärdighet i marknadsföringen 

HÅLLBARHET:

• Omfattande regelverk – oavsett status värderas bolaget alltmer utifrån sitt hållbarhetsarbete

IR-WEBB: 

• Viktig kanal för just investerare, hållbarhetsanalytiker etc.

GENERELLA UTVECKLINGSOMRÅDEN:

• Beskriv hur hållbarhetsarbetet är integrerat i affären och skapa en tydlig koppling mellan hållbarhet och finansiella resultat

• Investment case 

• Förstå vikten av att beskriva marknaden som bolaget befinner sig i och marknadens tillväxt

• Följ upp bolagets viktigaste finansiella och icke-finansiella mål i delårsrapporten och kommentera utfallen
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